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Padomes locek}iem un citiem interesentiemn.

Fonds vél nekad nav isti atrisin&jis, ka izteikt valutas
kursa mainas 1espa1du uz fonda gramatvedlbu. liés esam paris
reizes parrunadu81 padomes sédés to, ka butu visa LF vértiba
jéizsaka viena veida dolaros (ASV) un ka nebitu jajauc ASV
un Kanadés dolari. Bet otra puse ir, ka izteikt un aprekinat
dalibnieku iemaksas daZzaddids valutdas. Gribu $o problému ap—
skatit un proponét atrisinajumu.

Misu neskaidribas (un nekartibas) attiecibd uz valutas
kursiem ir $ajos galvenos laukos:

1. Dalibnieku iemaksu apreklnasana. LF dalibnieki galveno
kart ir tris zemés - ASV, Kanadad un Austrdlijé. Kanadas doléra
vertiba pasSreiz ir ap O. 86 ASV dolari, Australijas dolara veértiba
ir 1.10 ASV doldri. LF gra@matids iemaksas Kanadd tiek iegrama-
totas Kanadas doldros, bet iemaksas Australija ASV doléros,
nemot vé€rd valutas kursu iemaksas bridi. Sai sakariba, LF
dalibnieks Kanada klust par tuksto$nieku, kad ir samaksagls
$1050 Kanadas valitd, bet Austrdlija, kad ir samaksagjis 1050
ASV dolarus. Tas nav isti konsekvami, Jjo Australijas doxars
tagad ir tuvak ASV dolaram neka Kanadas dolars.

2. Fonda vértibas apreklnasana. 1idz $im LF ir izteicis

savu vértibu jauktos doldros - uzdodot fonda vertibu, més par-
vérSam Australijas doldrus uz ASV dolarlem bet Kanadas dolarus
skaitam kl3t nepdrvérstus. Sakums Sai parazal ir tais 1laikos,
kad Kanadas dolars bija apméram tas pats, kas ASV dolars, bet
Austridlijas nauda bija daudz vértigdka. Tas nozime, ka "Kanadas-
ASV kursa attieciba neparadéds fonda bilancé. Tas dabigi nav
pareizi.

5., Valiutu 1zmalna. Ja més parvedam naudu no Kanadas uz
ASV (vai pretegl), kursa starpibu mes 1egramatoaam ka pelnu

g

n vai zaudéjumu. Tas ir veids, ka pariet no fiktivas Jaukté

| dolaru summas uz redlu vertibu ASV dolaros - lai fonda vertlbu
i@ istenotu ASV doldros, kopéjd jaukto dolaru summas vértiba pas—
n reiz ir Jja@samazina. Bet §8di zamde jumi vai pelna nerodas,
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naudu parvedot uz vai no Australijas. Tas nav konsekventl.
Bez tam, éada izmainas starpiba nav ists zaudé jums; saucot to
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par zaud&jumu, rodas parpratumi. Pieméram, ja més Kanadi
nopelnito naudu izmaksé jam kadam Dlesklrumam Kanadd, visa nauda
ir pleéklrums", bet ja més to pasu naudu izmaksajam ASV, tad
k&di 14% no $is summas parddis gramatds ka ”zaudegums"

4. Valitas svarstibu iespaids uz iemaksan. Si’probléma
pa§laik ir attiecibid uz Austriliedu iemaksam, jo vini klust
tikstoSnieki, samaks&@jot 1050 ASV dolérus. Ja kdds maksdtu
fondam $10 menesi, tad péc misu tagadejam gramatvedibas metodém
iemaksas butu japarvérd ASV dolaros 105 reizes, katru reizi
potencidli pielietojot citu kursa vertibu. Tas ir stipri
komplicéti. TLietas klust vel komplicétakas, Ja maksatdjs pats
ari reklnas ar zindmu kursa vErtibu. Tas plemeram notika nesen,
kad viens Australijas dalibnieks iesutija ceku Australlgas
dolaros par pilniem 1050 ASV doladriem.

5. Attieciba starp LF vértibu un obligdcijdm. ST probléma
ir -~ ka aprékinat kada dala no LF lidzekliem Jebkuru bridi ir
saistita aizdevumu atmaks3dSanai un kdda aala ir LF ipaSums?

T& k& liela dala no dalibnieku maksajumiem tagad fondam tiek
ziedota, nedomaJu ka mums Jjebkad varetu bit problemas ar aiz-
devunu atmaksaéanu bet fondam vajaga metodi, k& precizi iz~
teikt financidlés salstlbas. Piem&ra péc, fonds agrak ASV
iemaksdto naudu ieguldija Kanad&. Tagad Kanadas dolé&ra veértiba
ir kritusies, un ieguldiIjuma v&rtiba, izsakot to ASV doléros,
ir zemdka.

Kursa iespaidu uz LF vértibas izteikSanu (problému No.2)
més varam atrisinat ar to, ka, sagatavogot parskatus par LF
vertibu, més vienmér valutu parvérsam uz ASV dolariem. Tas
noz1metu ka kursa svarstibas iespaidotu fonda vértibu,tépat
ka vértibu iepaido akciju tirgus svarstibas. Bet ko tad darit
ar problému No.3?

Tai atrisindtu visas aug$éjds problémas un lai vienkarsotu
ILF gramatvedibu, gribu proponet daZas mainas. Pirmkart, dalibnieku
maksédjuni tiks 1egramatot1 tris valGtds - ASV $, Kenadas $ un
Australijas $. Ja radisies vajadziba, varam 1zvertet vEél kadas

valutas plenemsanu. Ja nauda_tiek fondam aizdota, tad_fonds
ap nemas atmaksat tai pasa valita, kada iemaksa ir 1egramatota.

Parasti ASV, Kanadas un Australlgas dalibnieki iemaksd@ savas
zemes valuta. Ja kads ASV dalibnieks iemaksd Kanadas dolaros
(t& mums ir bijis), v1na maksu parvérs§ ASV dolaros, lietojot
iemaksas dienas kursu, 'un tikai ASV dolaru cipars paradas gra-
matds. Ja kads venecuelletl apnemas maksdt ASV doladros, vina
dalibnieka konts tiek vests ASV aolaros un vina 1emaksas ir tas
summas ASV dolaros, kuras v1ns deponeé. '

Kopé jas iemaksas, pelnu un vertibas apreklnot, valutas
nekad netiek jauktas. ‘BudZetu un gada parskatu vajadzibam
katra fisk8la gada teigds iemaksas, pelna un vertibas tiek
parreklnatas uz ASV dolariem, nemot vETa kursu t& gada beigés.
Bet 5% parreklnasana ip thal prleks att1e01gd gada parskata
un tai nav nekddas paliekoSas nozimes. NakoSajd gadd jaunas
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kopigas summas.tiek apr&kinatas, nemot veérad t&@ laika kursu.
Tas nozimétu, ka valttas kurss bltu Janem vera:

l. Kad fonda nauda tie$am tiek parvesta no vienas zemes uz otru;

2. Kad kads dalibnieks iemaksd citd naudd neka tai, kur&d vina
konts tiek uzturéts; ' '

5. Kad summas tiek parreginétas gada parskatiem.

Ja fonda lidzeklus parved no vienas zemes uz otru, padrvesSanas
bridi nekadi zaudeJuml vail pelna nerodas (izpnémums varetu but
komlSlJaS nauda, ko banka prasa par valutas 1zmalnu) Valutas
izmaina k& tada nesalstas ar pelnu vai zaudeaumlem pelnu vai
zaud& jumus var apreklnat tikai attieciba pret kadu citu agrak
izdaritu izmainu, kad §i izmaina tika izdarita ar citu valutas
kursu. Bet Jja dallbnleku 1emaksas, piem&ram, ir bijusas ASV
doléros, nauda ir pé&rvesta uz Kanadu, un tad Kanadas valiita
kritas, fonda parskats radis, ka fonda vertiba ir kritusies
att1e01ba pret dalibnieku 1emaks§m (un pret obligdcijdm pret
dalibniekiem).

Pacelas paris Jjautajumi attiecibd@ uz So metodi:

1.Naudas parvesana no vienas zemes uz otru dod 1eSpeJu spe-
kulét un 1idz ar to pelnit vai zauddt. SI pelna vai zaudé jums
ir tikai "papira" pelna vai zaud&jums 1idz kamér tie tiek iste-
noti. Ja naudu iegulda akcijas, "papira" pelna tiek Istenota,
akcijas p8rdodot. Kas Isteno valitss izmainas pelnu - parvesana
atpakal uz ASV? Ja fonds nebutu bezpelnas organizdcija, par ko
butu jémaksa ASV federalais iendkumu nodoklis? Janem vera, ka
més normdli naudu neparvedisim atpakal uz ASV gada beigds, un
parvedumi, kas tiks taisiti, bls neregulari.

2. Kad Austr§lljas dalibnieki klist tukstoSnieki ~ samaksdjot
$1050 ASV vai Australijas naud@? Katra zind nevar prasit,lai tie,
kas Jjau ir tukthanlekl, samaksd jot ASV nauda vel plemaksa. Bet
nebutu ari pareizi apreklnat iemaksas summas llelumu Australijas
doléros vadoties peéec kursa, kas mainds no dienas diena. Pieméram,
nesen viena Australiete kluva tukstoSniece, samaksajot $946.00
Australijas nauda. Praolt lai australle81 maksd $#950 Australijas
naudd? Vai likt summu v131em uz 1050 lokalajos doléros?

3. Ja Australijas dalibnieki klust tukstocnlekl, iemaksa jot
mazadk neka $1050, kada dala no v1nu maksas ir iestadsanads nauda?
Doma ju, ka butu Japrasa tie padi $50.

4. Ka uzradit fonda vertibu dalibniekiem - tirgus vértibu
ASV doldros? Tas nozimétu, ka vértiba atkaratos no:

a) ValUtas kursa

b% Akciju tirgus cenas

"Istenotas" pelnas vai zaudejumiem sakara ar akcigju pardosSanu

d) JaunZm dalibnieku iemaksam

e) Fonda izdevumiem, ieskaitot administraciju un plesklrumus
Ta ka so faktoru, kas 1espaldo fonda vértibu, bus daudz, katra
atsev1§ka faktora nozime bus apslépta, un musu saimniekosSanas
pandkumus vai kludas bus grati 1dent1%1cet

Gaidisu komentarus un ieteikumus. a\,(._, /\.4?,

A. Padegs




