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Dazas piezTmes par latviesu fonda ieguldljumiem.

P&8dejo desmit gadu skumjd pieredze ar 1lgterm1na obligicij8m vedina uz
gautagumu, val fonda iecienTItie 20 gadu termlnl nav mazliet pArdroSs
izaicingjums nBkotnei.

It Tpafi péc 1971. gada, inflicijai uzliesmojot visis lielfk3s valstTs,
vecu 1lgzermlpa obligiciju v8rtiba sadila diezgan strauji. Atkl3jds, ka
uz 20 vai 30 gadlem slégtas aerlbas ar inflaciju var sB@piIgi pazaud€t.

Ko darTs latvie$u fonds, ja péc 5-10 gadiem vajadz¥gd un dabljamd
procentu likme (lai notur&tu izpelnas - un pabalstu! - reZlo pirktspéju)
izrddisies 15% vai 20%7

Parastais attaisnojums 20 gadu obligdcijdm apméram t3ds: inflZcija
j&aprékina pareizi tikai no sBkuma. V&lZkajos gados liela loma virs-
pelnas kapitdlam, t. i. procentu pelnai uz procentiem . Tids kapitils
tad pats no sevis apgulsies augstikds procentu likms, inflacijai Képjot.

Vésture, diemz8l, skaisto teoriju iegl@za stivus akacT, jo ticIigajiem
iegulditdjiem inflicijas parefosana neveicds jau no pirmsdkuma. Bez tam
latvieSu fonds virspelnas kapitidlu izmaks® pabalstos un t3 vai t8 nekad
nepelnTs "procentus uz procentiem.

Otrs attaisnojums, tieSi no latvieSu fonda viedokla: fonds vel aug.
N2kotnes ziedojumi un aizdevumi tEtad nopelnTs brangakus procentus, ja
arl likmes vE&l celsies inflB3cijai 1Tdsz.

Nezinuq k3 apl@st fonda dalibnieku un 1Tdzek]u skaitlisko pieaugumu, bet
Janlenem, ka tas sekos pazlstamagal "S" 1%knei. Infla013a turpretim kapj
v1lnve101gos lokos, un Jasaubas vai abas 1inijas savisies kopZ. Drizdk,
manuprat, jBbaidds no 1esne3as, ka fonda l1lIdzeklu straujdkais pieaugums
iekritIs finansu cikla greizajd posma, 1nflaclgas atplldos, kad obligdcijas
j8raunga pardot, nevis pirkt.

T2 nu kopsavilkumd mans ierosinfjums ir vienkdr#i mainit fonda ilgtermina
definTcijas robefu uz 5 -10 gadiem 20 gadu vietd. Cik strauji to mainit’ vai
to mainTt caurmdra nozimé vai ari galTgi un pavisam - tas vel apsverams
jautdjums. Jasteidzas, sklet, nav. InflZcija m&dz bUt v1lnve1a1ga, un
vismaz Savienotajfs valstls galdams saimniecisks cikla posms, kurd inflacija
mazliet aprimsies. J&8cer, kvEli j3cer, ka t3ds gaidims arl Kanada.

Ja fondam padomd@ lidzeklus turpmak ieguldit ari citds zemés, tad vismasz
attiecibd pret ASV ari nav jasteidzas (un piem. attiecibd pret Austrdliju
sirsnigi ieteicams nogaidIt!). Protis

A. Kan3da patlaban procentu likmes augstZkas nekd ASV, un Kanddas dolars
noslId€jis pret ASV dolBru. THtad fonds "ieplrk" vairdk kapitfla Kan&d& par
avgstikam procentu limém. .

B. Manuprdt, ASV 1976. gada pirmsji pusé sagalaama loti v&lama konjunktira

virtspapiru pirdoSanai un gauZi nevélama to pirkSanai.



