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2009. gada 16. aprili

LatvieSu Fonda kapitals ir ieguldits akcijas un obligacijas, un dala ir skaidra nauda jeb
Istermina ieguldijumos. Kapitala vértiba, neieskaitot lidzek]us tekoS$aja konta, 2009. gada 15.
aprili bija ASV $615,119. Tas atrodas LF konta pie Fidelity Investments.

Visparéjais akciju tirgus pédéja pus gada ir krities ap 50%, un ar vien vairak ir dzirdami
uzskati, ka pasreizéja krize ir salidzinama ar 1929. gada depresiju. Visparégjais akciju tirgus ir
iespaidojis arT LF kapitala vértibu, un LF akciju vértiba ir kritusies, bet ne tik strauji ka
visparéjais tirgus.

Sadala starp iequldijuma objektiem

Lai uzturétu kompromisu starp ilgtermina stabilitati un sagaidamo vértibas pieaugSanu, LF
ieguldTjumi ir dazadas vértspapiru kategorijas, sekojot sadales mérkim, kas ir uzdots
sekojosa tabelé. Tabele rada ari pasreizéjo sadalljumu un, salidzinajuma péac, sadalijumu,
kas bija 2008. gada 30. aprilr:

leguldijuma kategorija Vélama sadale 04/30/2008 10/31/2008 4/15/2009 sadalijums
normalos sadalijums sadalijums
apstakjos
ASV akcijas un akciju 50-60% 58% 31.9% 27.3% $ 167,714
fondi, zelts, sudrabs
Arzemju akcijas un 10-20% 8% 7.0% 7.2% $ 44,286
akciju fondi
Obligacijas (Bonds) 25% 24% 29.3% 23.5% $ 144,578
- . @ . [v)
Istermina oblig. fondi 5-10% 10% 31.8% 24.4% $ 150,000
Nauda 17.6% $ 108,541
Kopa 100% 100% 100% 100.0% $ 615,119

Piezimes:

1. Nemot véra nedro$o un svarstigo akciju tirgu, LF ir stingri palielinajis Tstermina
vertspapiros un skaidra nauda turéto lidzek|u proporciju. Starp 2008. gada maiju un
15. oktobri, LF samazinaja ieguldijumus akcijas par $127,000 (pardeva akcijas firmas,
kur izredzes uz pieaugumu bija mazakas, ka ari akcijas energijas un Kanadas
raktuvju firmas, kur LF bija laba pelna, bet akciju vértiba kritas).

2. Nerékinot ieguldijumus Tstermina obligaciju fondos, starp 2008. gada 15. oktobri un
2009. gada 15. aprili ir samazinats ieguldijums akcijas $67,000 vertiba.

3. $50,000 obligacijai pienaca izpirk$anas termins; tas ir iemesls procentuali mazakam
ieguldijumam obligacijas.
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4. Janem véra, ka pédéja laika tirgus svarstibu dé| vértiba ir kritusies akcijam un nevis
obligacijam un ieguldijumiem skaidra nauda; Sis art ir iemesls, kadg| akcijas ieguldita
proporcija tagad ir samazinajusies.

5. Akciju fondos ir ieskaititi Mutual Fondi ka ari Exchange Traded Fondi (ETF). Paslaik
apméram puse no akciju ieguldijumiem ir akciju fondos.

6. Si informécija par pasreizéjo sadalijumu nak no Fidelity Investments; vinu analize pie
“Naudas” un “Obligacijam” pieskaita arf akciju fondos skaidra nauda un obligacijas
turétos Iidzek|us. Tadé| §Ts summas nesaskan ar citos parskatos uzdotajam
summam.

leguldijumu salidzindjums ar S&P 500 indeksu

Nozimigakais veids, ka vértét LF ieguldijumu panakumus ir salidzinot ieguldijumu vértibu
pieaug$anu un krisanos ar kadu tirgus standartu. Viens no popularakajiem standartiem ir
S&P 500 indekss, kas sastav no 500 ASV firmu akcijam, kam ir plass iegulditaju apjoms un
kur katra firma ir parstavéta proporcionali tas tirgus veértibai. Sekojosa grafika parada $adu
salldzindjumu no 2007. gada sakumu lidz 2009. gada marta beigam, salidzinot vértibas katra
ménesa beigas. Grafikas sakuma 2006. gada decembra beigas LF un S&P 500 vértibas ir
pielidzinatas skaitlim 1.0. Katra turpmaka ménesa beigas grafika parada relativas vértibas
taja bridr.

LF ieguldijumu salidzinajums ar S&P500 indeksu
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Izdarot $adu salidzinajumu, janem véra, ka LF iznem [Tdzek|us no konta tekoSiem LF
pieskirumiem un izdevumiem, un tapéc LF konta vértiba nepieaug ta ka akciju indekss (LF
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pedéja laika nav ielicis jaunu kapitalu Fidelity Investments konta). Klat pieliktaja grafika sis
salidzinajums ir izdarits ar metodiku, kas nem vera no konta iznemtos Iidzek|us, pienemot,
ka lidzekli ir iznemti attieciga ménesa beigas: katram ménesim LF ieguldtjumu vértibas
maina ir aprékinata, pieskaitot ménesa beigu vértibai taja ménest iznemto naudu un dalot $o
summu ar ménesa sdkuma veértibu.

Grafika rada, ka LF ieguldijumu vértiba pieauga straujak neka S&P 500 indekss, kad akciju
tirgus auga 2007. gada, un LF ieguldijumu vértiba ir mazak kritusies pédéjos ménesos, kad
vispargjais tirgus ir strauji krities.

Seit jaievéro paris lietas:
1. S&P 500 indekss atspogulo tikai akciju tirgu, kamér liela dala no LF ieguldijumiem ir
nauda vai obligacijas, kas svarstas mazak. Tapéc batu sagaidams, ka LF

ieguldijumiem jabat stabilakiem un jakritas mazak, kad viss tirgus kritas, kas notika
pedéjos 12 ménesos. To grafika apstiprina.

2. No otras puses, lielaks LF ieguldijumu pieaugums augo$a tirgd, kas bija no 2007.
gada janvara lidz 2008. gada maijam, ir pretéji tam, ko varétu sagaidit no daléja
ieguldijuma obligacijas un nauda, kas augosa tirgl aug Iénak. Tam pamata ir LF
ieguldijumu izvéle, ieskaitot ieguldijumus arzemés un firmas ar nozimigu arzemju
tirgu, ka ari relativi lielaki ieguldijumi energétikas un izejvielu akcijas, kas 2007. gada
strauji pieauga. Energétikas un izejvielu akcijas strauji kritas 2008. gada ruden, bet
LF pardeva daju no §im akcijam starp jdliju un oktobri.

Transakcijas

Kops 2008. gada 8. oktobra (kop$ pédéja LF ieguldijumu parskata) ir pardotas vai pirktas
sekojo$as akcijas (te nav ieskaititi siki ieguldijumi, ka dividendu reinvestmenti):

Date Security Bought/ # of Amount Purchase
Sold/ Shares Received/ Cost
Redeemed Paid
1 | 10/24/2008 | Barrick Gold Corp Sold 364 $8,854.00 7,622.87
2 | 11/26/2008 | Toronto Dominion Sold 500 $15,934.76 3,311.53
Bank
12/08/2008 | Berkshire Hathaway Bought 10 -$33,960.75
Inc Class B
3 | 1/15/2009 Morgan JP & Co Inc Redeemed $50,000.00 | 50,000.00
6%
4 | 2/23/2009 Berkshire Hathaway Sold 10 $26,668.90 | 33,960.75
Inc Class B
5 | 4/16/2009 Fidelity Ginnie Mae Bought -$50,000.00
Fund
6 | 4/16/2009 Fidelity Government Bought -$50,000.00
Income Fund
7 | 4/16/2009 Fidelity U.S. Bond Bought -$50,000.00
Index Fund
Total amount -$82,503.09
received
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Motivacija transakcijam:

T
2.

Dazadu akciju analistu dokumentétie fakti un ieteikumi.

Visparéjs apsvérums attieciba uz ieguldijumu veidu — samazinat ieguldijumus
atseviskas firmas, lai parietu uz mutual fondiem.

Berkshire Hathaway Inc Class B akcijas ir pazistama finansista Warren Buffet
ieguldijumu fonds, kas péc rakstura ir mutual fonds. Warren Buffet tiek uzskatits par
vienu no panakumiem bagatakiem iegulditajiem, un analisti uzskatija Berkshire
Hathaway ka stabilu un dro$u fondu. Bet 2009. gada sakuma ST akcija saka kristies,
un analisti par to mainija uzskatus. Vélak arf pats Warren Buffet esot atzinis, ka
izdarijis k|adu pirkuma laika zina.

Domas par turpméako darbibu

Kas notiks ar akciju tirgu nakotn&? Te ir dazi uzskati.

i

Tradicionalais/popularais uzskats, pamatots galveno kart uz tirgus reakciju péc
ekonomiskiem atslabumiem pagatné, ir, ka ekonomija sak atkopties kadus 12 — 15
ménesus péc kredita pieejamibas uzlaboganas un akciju tirgus sak augt kadus sesus
ménesus agrak. Ja rékina, ka ASV saka naudu pieskirt banku glabsanai 2008. gada
rudent, tad var argumentét, ka akciju tirgus varétu sakt augt 2009. gada pavasari un
ekonomija saktu atkopties rudent. Péc daziem agrakiem atslabumiem akciju tirgus ir
strauji audzis.

No otras puses, ir argumenti, ka $is ekonomiskais atslabums ir daudz nopietnaks un
plasaks neka agrakos gados, un tam beigas vél nav paredzamas; te ir dazi $adi
argumenti:

a. Situacija ar bankam vél nav atrisinata.

b. Celtnieciba vél joprojam turpina bt nospiesta.

c. ASV auto ripnieciba ir krizes stavokli, un nav skaidrs, ka ta atrisinasies.
d

Personigais kredita karsu parads ASV ir pari par diviem triljoniem dolaru, un
tas var radit nakoso krizi.

Krize ir pasaules méroga, un nav skaidrs, ka mijiedarbiba starp valstim risinasies.
Neskaidra ir Kinas tirgus iespaids. No vienas puses, Kina mégina mérktiecigi stiprinat
ekonomiju. Bet, ja nebilis ASV pircgju Kinas precém, tad Kinas ekonomijai bis grati
augt. Ir arf argumenti, ka Kina lieto cita veida gramatvedibu: ka agrak strauja Kinas
ekonomijas aug$ana ir ap§aubama un Iidz ar to var bat $aubas par Kinas pasas
nakotnes projekcijam.

Tiek argumentéts, ka 1dz ar So ekonomisko atslabumu var mainities ASV dzives stils
ar dzilu iespaidu uz akciju tirgu:

a. Importa parsvars par eksportu ir novedis ASV pie milzigiem arzemju
paradiem, un sagaidams, ka nebs vairs citu zemju, kas ir ar mieru finanséat
ASV paradus un pirkt ASV obligacijas. Amerikai bis jasék dzivot taupigak.

b. Nafta sak izstkt, Kina un Indija pieprasa arvien lielaku dalu no pieejamas
naftas, un energijas trikums un dardziba pieprasis pamatos savadaku dzives
stilu.
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C. Sak izsikt arf daudzu metalu pieejamiba — ASV ir arvien vairak jaimporté visi
popularie elementi, un to pieejamiba uz &is planétas ir ierobeZota; tas var radit
nopietnu mainu dzives stila.

5. Valsts paslaik izdot triljoniem dolaru ekonomijas glabsanai, un ir jarékinas ar lielu
inflaciju.

Sie argumenti ir dazadu specialistu domas, un dazi argumenti ir pretrunigi. Bet te ir dazi
ticami secinajumi attieciba uz ieguldijumiem, par kuriem argumenté nopietni analisti:

1. Sakara ar sagaidamo inflaciju un energijas trikumu, vienigie drosie ieguldijumi ir
zelta, zelta raktuvés un energijas avotos.

2. Sakara ar ierobezoto izraktenu pieejamibu, jaiegulda raktuvas.
3. Jaiegulda lielas stabilas firmas,
a. kas apkalpo cilvéku nepieciesamibas, ka partiku un medikalo apkalpi, un

b. kam liela dala no ienakumiem nak no arzemém (aizsardziba pret sagaidamo
inflaciju).

LF plans ir nopietni nemt véra augsejos argumentus attieciba uz ieguldijumiem, bet taja
pasa laika paturét relativi lielaku dalu kapitala obligacijas un fondos, kas uzsver ienakumu.
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